FONDUL DESCHIS DE INVESTITII
LACTIVE DINAMIC”

SITUATII FINANCIARE ANUALE
A AUDITATE
Intocmite in conformitate cu Standardele Internationale

Europeand

Administrat de S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET
MANAGEMENT S.A.

Auditor Financiar
ECOTEH EXPERT S.R.L.




CUPRINS

Titul Pag.
1. Raportul auditorului independent
2. Situatia pozitiei financiare 3
3. Situatia rezultatului global 4
4, Situatia modificarilor capitalurilor proprii 5
3. Situatia fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar 6
6. Politici contabile si note explicative la Situatiile Financiare 7-18



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII "ACTIVE DINAMIC"

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat altfel)

IN LEI

Nota 2025 2024
Active
Numerar si echivalente in numerar 0
Depozite plasate la banci 228,194 299,351
Active financiare la valoarea justa prin contul de
profit si pierdert 783,808 3,449,216
Alte active 4,261
Total active 1,016,263 3,748,567
Datorii
Datorii comerciale 4,096 14,280
Decontari cu investitorii 0 0
Alte datorii 79 291
Total datorii 4,175 14,571
Capitaluri proprii
Capital 341,837 1,602,012
Rezultat reportat 670,250 2,131,983
Total capitaluri propii 1,012,088 3,733,996
Total datorii si capitaluri proprii 1,016,263 3,748,567
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII "ACTIVE DINAMIC"

SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL

pentru exercitiul financia incheiat la 31 decembrie 2025

Indicatori Nota 2025 2024
Venituri operationale 11,461 69,852
Venituri din dobanzi 10,639 82,394

Venituri din dividende

Castig/(pierdere)net (a) din diferente de
curs valutar

Castig/(pierdere)net (a) din instrumente
financiare la valoare justa prin contul de
profit sau pierdere

12,834 393,664

459 (10,140)

196,201 (1,333,866)

Total venituri/(cheltuieli) nete

231,594  (798,096)

Cheltuieli operationale

(88,267)  (804.960)

Profitul/(Pierderea) perioadei

143,326 (1,603,056)

Rezultatul global al perioadei

143,326  (1,603,056)
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII "ACTIVE DINAMIC"

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
pentru exercitiul financia incheiat la 31 decembrie 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Rezultat

Indicatori Capital reportat Total

Sold Ia 01 ianuarie 2024 7,697,207 15,102,792 22,799,999

Total rezultat global al perioadei 0

Profit/(pierdere) B (1,603,056) (1,603,056)

Total rezultat global al perioadei 0 5,660.316 5,660,316

Aport investitori

Aport in numerar 0 0 0

Rascumparari unitati de fond (6,095,195) 0 (6,095,195)

Prime de emisiune B (11,367,753) (11,367,753)

Total tranzactii cu investitorii (6,095,195) (11,367,753) (17,462,948)

Sold Ia 31 decembrie 2024 1,602,012 2,131,983 3,733,996

Sold la 01 ianuarie 2025 1,602,012 2,131,983 3,733,996

Total rezultat global al perioadei 0

Profit/(pierdere) . R 143326 143,326

Total rezultat global al perioadei 0 143,326 143,326

Aport investitori

Aport in numerar 0 0 0

Rascumparari unitati de fond (1,260,175) 0 (1,260,175)

Prime de emisiune ~ (1,605,059) (1,605,059)

Total tranzactii cu investitorii (1,260,175) (1,605,059) (2,865,234)
"Sold la 31 decembrie 2025 o 341,837 670,250 1,012,087
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SITUATIA FLUXULUI DE TREZORERIE

pentru exercitiul financia incheiat la 31 decembrie 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu este specificat

altfel)

Indicatori 2025 2024
Incasari dividende 12,834 393,705
Incasari dobanzi 10,639 82,394
Incasari din vanzare de titluri 3,293,636 35,507,627
Decontari cu investitorii (2,853,773) (17,393,096)
TOTAL INCASARI 463,336 18,590,631
Cumparari actiuni si alte titluri (444,279) (20,785,778)
Costuri administrare, custode, depozitar, ASF,

_audit s1 altele (90,213) (710,746)
Total plati (534,492) (21,496,524)
Cresterea neta in numerar si echivalente de
numerar (71,156) (2,905,893)
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 299,351 3,205,244
Numerar si echivalente de numerar la 31
decembrie 228,194 299,351
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITIHl ,,ACTIVE DINAMIC”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

1. ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Fondul deschis de investitii "ACTIVE DINAMIC" este o societate civila fara personalitate
juridica, constituita ca un fond deschis de investitii in conformitate cu dispozitiile generale ale
Codului Civil si cu prevederile OUG 32/2012 si a Regulamentului ASF nr. 9/2014.

Fondul cuprinde totalitatea contributiilor banesti ale membrilor fondatori si ale oricaror persoane
fizice si juridice, atrase printr-o oferta continua de titluri de participare, cat si totalitatea activelor
achizitionate prin investirea resurselor mentionate, sub forma unui portofoliu diversificat de
valori mobiliare, in vederea diminuarii riscului de portofoliu.

FDI Active Dinamic este inscris in Registrul ASF cu nr. CSCO6FDIR/400020 din data de

27.10.2004.

Fondul este administrat de catre S.A.I. SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A.-

societate de administrare a investitiilor, autorizata cu Decizia CNVM nr, 4551/28.10.1998 si

inscrisd in Registrul ASF cu nr. PJR05Sair/400015/14.12.2014, care are urmatoarele obiective:

- administrarea fondului deschis de investitii ,,Active Dinamic”;

- achizitionarea, folosirea valorilor mobiliare si/sau exercitarea drepturilor ce decurg din
-acestea,

- utilizarea cu prudenta a resurselor atrase la fondul de investitii;

- tranzactionarea valorilor mobiliare;

Distributia de titluri de participare la fond se face de catre:
- societatea de administrare a fondului — SAI Swiss Capital Asset Management SA la sediul
sau social din Bd. Dacia nr.20, clddirea Romana Offices, sector 1, Bucuresti;

Depozitarul Fondului este Unicredit Bank, autorizata de A.S.F. prin Decizia nr. 66/16.11.2006.

FDI Active Dinamic este un fond de actiuni cotate la bursele de valori.

Scopul Fondului consta in plasarea in conditii de performanta cat mai ridicata a resurselor
financiare ale investitorilor institutionali si a persoanelor fizice, urmarind maximizarea
profiturilor din investitiile in actiuni in conditiile unei administrari prudentiale.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost Intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard (,,[FRS”) adoptate de Uniunea Europeana. Entitatea a intocmit prezentele situatii
financiare pentru a indeplinii cerintele Normei 39/2015 pentru aprobarea Reglementirilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII ,,ACTIVE DINAMIC”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,,Prezentarea situatiilor
financiare”. Fondul a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul Situatiei Pozitiei
financiare §i o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul Situatiei
rezultatului global, considerand cd aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt
credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise IAS 1.

(c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile
financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierderi.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la
cost amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 5.
(d) Moneda functionali si de prezentare

‘Conducerea Societétii considerd ca moneda functionald, asa cum este definitd aceasta de IAS 21,
,,Efectele variatiei cursului de schimb”, este leul. Situatiile financiare sunt prezentate in lei,
rotunjite la cel mai apropriat leu.

(e) Utilizarea estimarilor si judecitilor

Pregdtirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeand
presupune utilizarea unor estimdri, judecdti si ipoteze ce afecteaza utilizarea politicilor contabile
precum si valoarea raportatd a activelor, a datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si
ipotezele asociate acestor estimiri sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti factori
considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimari formeaza baza
judecdtilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din
alta surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimérilor contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea
perioadd sau in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent pentru exercitiile
financiare 2024 si 2025.

(a) Tranzactii in monedi straina



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII ,,ACTIVE DINAMIC”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Tranzactiile exprimate in valuta sunt inregistrate in contabilitate la cursul de schimb valutar in
vigoare la data tranzactiei. Activele si pasivele monetare exprimate in valutd sunt convertite in
lei la cursul de schimb valutar in vigoare la data bilantului contabil. Cursul de schimb valutar la
31 decembrie 2025 a fost de 4.3417 RON pentru 1 USD (31 decembric 2024: 4.7768 RON
pentru 1 USD), respectiv 5.0985 RON pentru 1 Euro (31 decembrie 2024: 4.9741 lei pentru 1
Euro).

Toate diferentele rezultate la decontarea si conversia sumelor in valutd sunt recunoscute in
Situatia veniturilor si cheltuielilor in anul in care s-au efectuat.

(b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

In conformitate cu IAS 29 si IAS 21, situatiile financiare ale unei entititi a cirei moneda
functionald este moneda unei economii hiperinflagioniste trebuie prezentate in unitatea de misura
curentd la data inchiderii exercifiului (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice
general al preturilor de la data achizitiei sau contributiei)

Conform IAS 9, o economie este consideratd hiperinflationistd dacd, pe ldnga alti factori, rata
cumulata a inflatiei depaseste 100%.

Scéderea continud a ratei inflatiei si al{i factori legati de caracteristicile mediului economic din
Romaénia indicd faptul ci economia a carei moneda functionala a fost adoptata de citre Fond a
incetat sa mai fie hiperinflationista, cu efect asupra perioadelor financiare incepand cu 1 ianuarie
2004.

(c) Numerar si echivalente in numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite
constituite la banci (inclusiv depozitele blocate si dobanzile aferente depozitelor bancare).

La Intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la banci, depozitele cu o scadenta initiald mai mica
de 90 de zile, dobanzile atasate aferente acestora.

(d) Active si datorii financiare

(1) Clasificare

Fondul clasificd instrumentele financiare detinute In urmatoarele categorii:

Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit si pierdere

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare detinute prin tranzactionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justi prin contul de profit si pierdere la momentul
recunoasterii initiale. Un activ sau o datorie financiard sunt clasificate in aceastd categorie daci
au fost achizifionate In principal cu scop speculativ sau dacd au fost desemnate in aceasti
categorie.



FONDUL DESCHIS DE INVESTITII ,,ACTIVE DINAMIC”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare dacd
reprezintd instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoprire.

Credite §i Creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu
sunt cotate pe o piatd activa.

(ii) Recunoastere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Fondul devine parte contractuald la
conditiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul
recunoasterii la valoare justa plus costurile de tranzactionare, cu exceptia investitiilor in actiuni a
caror valoare justd nu a putut fi determinaté dar care sunt recunoscute initial la cost.

(iii) Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in Situatia
pozitiei financiare doar atunci cind existd un drept legal de compensare si dacd existd intentia
decontdrii lor pe o bazi neta sau dacd se intentioneaza realizarea activului §i stingerea datoriei in
mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate numai atunci cand este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Fondului.

(iv) Evaluarea la valoare justd

Valoarea justa este suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontata o datorie, Intre parti
interesate si in cunostintd de cauzi, in cadrul unei trarizactii desfasurate In conditii obiective la
data evaludrii.

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeazd pe conditiile pe o piata
activd. Un instrument financiar are o piatd activd dacd pentru acel instrument sunt disponibile
rapid si In mod regulat preturi cotate iar aceste prefuri reflectd tranzactii de piatd efectuate
regulat n condifii de pieta obiective.

In cazul in care piata este inactivd, Fondul stabileste valoarea justd folosind diverse tehnici de
evaluare.

Tehnicile de evaluare cuprind tranzactii recente ce au avut loc in conditii normale de piata.(cand
acestea sunt disponibile), referiri la valori juste ale altor instrumente care sunt substantial
similare, analize de fluxuri viitoare de numerar si modele de pret pentru optiuni. Metoda aleasa
pentru evaluare trebuie s aibad in considerare informatiile disponibile din piata, si se bazeze cat
mai pufin pe estimérile Fondului, si inglobeze toti factorii pe care participantii de piafa 1i iau in
considerare in stabilirea preturilor si sd fie consistentd cu metodologiile economice acceptate
avute in vederea stabilirii preturilor instrumentelor financiare. Tehnicile de evaluare reprezinta
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITIHI ,,ACTIVE DINAMIC”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

gteptérilé pieiei si indici ai factorilor de senzitivitate a riscului.

Cea mai bund eviden{d a valorii juste a instrumentelor financiare la recunoasterea initiald este
pretul tranzactiei, in cazul In care valoarea justd a instrumentului financiar este evidentiatd prin
comparatie cu alte tranzactii libere de instrumente financiare similare observabile in piatd sau
bazate pe tehnici de evaluare ale céror variabile includ doar informatii din piete libere. Atunci
cand preturile tranzactiilor prezintd cele mai bune evidente ale valorii juste la recunoasterea
inifiald, instrumentul financiar este inifial masurat la pretul tranzactiei, iar eventualele diferente
dintre pretul de tranzactie si valoarea initiald obtinutd cu ajutorul unui model de evaluare sunt
recunoscute ulterior in contul de profit si pierdere avand in vedere durata de viati a
instrumentului financiar.

Activele financiare si pozitiile lungi sunt méasurate la pretul de cumpirare (bid). Datoriile si
pozitiile scurte sunt mésurate la preful de vanzare (ask).

Estimadrile valorii juste obtinute din folosirea modelelor de evaluare sunt ajustate si de alti factori
precum riscul de lichiditate, atunci cand Banca considera ci participantii terfi din piat le-ar avea
in vedere in cazul unor tranzactii pe piata libera.

Activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care nu existd o piatd activa si pentru care
nu este posibild determinarea in mod credibil a unei valori, sunt evaluate la cost si sunt testate
periodic pentru deprecierea valorii.

(v) Derecunoastere

Fondul derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din
acel activ financiar expird, sau atunci cdnd Fondul a transferat drepturile de a primi fluxurile de
numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod
semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

O datorie financiard este derecunoscutd atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

(e) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii comerciale sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii
efective, minus orice pierderi din depreciere.

(f) Deprecierea activelor altele decit cele financiare.

Valoarea contabila a activelor care nu sunt de naturd financiars, sunt revizuite la fiecare data de
raportare pentru a identifica existenta indiciilor de depreciere.

(g) Capital

Capitalul Fondului Deschis de Investitii reprezintd capitalul investit prin achizitii de unititi de
fond si/sau diminuarea capitalului prin rdscumpérarea unitatilor de fond la valoare nominali.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII ,ACTIVE DINAMIC”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

(hSIVenituri din dobAnzi

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in Situatia rezultatului global prin metoda
dobénzii efective. Rata dobanzii efective reprezintd rata care actualizeazd exact platile si
incasdrile Tn numerar preconizate in viitor pe durata de viatd asteptatd a activului sau datoriei
financiare.

(i) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in Situatia rezultatului global la data la care este
stabilit dreptul de a primi aceste venituri.

(j) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile in valuté se inregistreaza in moneda functionala (leu), prin convertirea sumei in
valuta la cursul de schimb oficial comunicat de BNR, valabil la data tranzactiei.

La data inchiderii exercitiului, elementele monetare exprimate in valuta sunt convertite utilizand
cursul de schimb de inchidere.

(k) Valoarea unitara a activului net

Valoarea unitard a activului net se determind prin divizarea valorii activului net la numérul de
unitati de fond in circulatie.

4. Administrarea riscurilor semnificative

i) Riscul de piata

Economia romaneasca se afld in tranzitie, existand multd nesigurantd cu privire la posibila
orientare a politicii i dezvoltarii economice in viitor. Incertitudinea referitoare la mediul politic,
legal si fiscal, incluzand scimbari adverse care pot surveni, pot avea un impact semnificativ
asupra capacitatii societatii de a opera pe piata. Schimbarile ce pot aparea si impactul acestora
asupra pozitiei finaciare a societatii sau asupra rezultatelor ei viitoare nu se pot estima.

ii) Volatilitatea recenta a pietelor financiare internationale si romanesti:

Criza globala de lichiditdti care a inceput la jumaitatea anului 2008 a avut ca rezultat, printre
altele, un nivel scdzut al finantarii pietei de capital, nivele scizute de lichiditate in sectorul
bancar si, ocazional, rate mai mari la imprumuturile interbancare s1 o volatilitate foarte ridicata a
burselor de valori.

Economiile slabe, sub presiunea crizei economice, au demarat mai devreme sau mai tarziu,
programe de ajustare masiva care incep treptat sa ofere rezultate (si Romania poate fi data ca si
exemplu in aceasta directie). Astfel se asteapta ca evolutiile economice sa redea un minim de
optimism necesar pentru revenirea la normalitate.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII ,,ACTIVE DINAMIC”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

iii) Riscul valutar si de inflatie

Societatea efectueaza tranzactii exprimate in diferite valute, inclusiv in Euro Ratele oficiale de
schimb pentru anii incheiati la 31 decembrie 2025 si 2024 au fost de 4.3417 si respectiv 4.7768
lei pentru 1 USD, iar pentru euro ratele oficiale de schimb au fost de 5.0985 si respectiv 4.9741
lei pentru 1 EURO.

Prin urmare, existd riscul de reducere a valorii activelor monetare nete detinute in Lei roménesti.
iv) Riscul de lichiditate

Politica societdfii de administrare a fondului este de a mentine suficiente lichiditi{i pentru
achitarea obligatiilor In momentul in care devin exigibile.

v) Riscuri legate de impozite si taxe

Cadrul juridic si fiscal in Romania, precum si implementarea legilor sunt supuse unor modificari
frecvente, iar reglementarile sunt interpretate in mod diferit de catre diversele Ministere din
Guvern.

Guvernul roman dispune de un numar de institutii abilitate sa efectueze controale atat la
companiile romanesti cat si la cele straine care activeaza in Romania. Aceste controale au o
natura similara controalelor fiscale efectuate de autoritati din alte tari, dar obiectul acestora nu se
limiteaza numai la aspecte fiscale, dar si la alte aspecte legate de jurisdictia in vigoare la data
controlului. Mai mult, institutiile de control sunt supuse unor reglementari mai putin stricte
decat in alte tari, iar societatiile ce fac obiectul unor astfel de controale au mai putine posibilitati
practice de a se proteja decat se obisnuieste in alte tari.

Totusi, legea privind Codul fiscal cuprinde si procedura de modificare a acestor impozite si taxe,
si anume prevederile din respectivul cod se modifica si se completeaza numai prin Lege,
promovata, de regula, cu 6 luni inainte de data intrarii sale in vigoare. De asemenea, este
prevazut ca orice modificare sau completare la Codul fiscal sa intre in vigoare cu incepere din
prima zi a anului urmator celui in care a fost adoptata prin lege.

5. Estimari contabile si judeciiti semnificative

Administratorul Fondului discuta dezvoltarea, selectia, prezentarea si aplicarea politicilor
contabile semnificative si a estimarilor.

Sursele cheie ale incertitudinii estimérilor sunt:
e Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare;

e Provizioane pentru deprecierea creantelor;
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII ,,ACTIVE DINAMIC”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2025

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

¢ Evaluarea instrumentelor financiare;

Valoarea justd a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se

bazeazé pe preturile cotate pe piatd sau preturile cotate de intermediari.

6. Active si datorii financiare

Activele financiare pe termen scurt reprezinta titlurile financiare din care este constituit fondul.
Valoarea de inregistrare la data inchiderii bilantului este valoarea de piata a acestora in suma

totala de 783,808 lei.

Imobilizarile financiare sunt structurate dupa cum urmeaza:

Sold la Sold la

31 decembrie 31 decembrie

2025 2024

Depozite O/N 228,194 299,351
Creante din interese de participare 0 0
Titluri de stat - -
Total 228,194 299,351

Fondul nu inregistreaza datorii financiare la finele anilor 2025 si 2024.
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITII ,,ACTIVE DINAMIC”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

7. Alte venituri operationale

Indicatori Nota 2025 2024

Venituri operationale (Comision rascumparare

unitati fond) 11,461 69,852
Total S 11,461 69,852
8. Alte cheltuieli operationale -

In LEI 2025 2024

Cheltuieli operationale (Cheltuieli privind

comisioanele de administrare, custode, ASF,

audit) (88,267)  (804,960)

Impozit pe dividende - -

Total ~ (88,267) (804,960)
9. Castig/(Pierdere) net/a din diferente de curs

In Lei

2025 2024

Castig/(Pierdere) net/a din diferente de

curs valutar 459 (10,140)

10. Castig/(pierdere)net (a) din instrumente financiare la valoare justa prin contul de profit

sau pierdere

In Lei
2025 2024
Castig/(pierdere)net (a) din instrumente
financiare la valoare justa prin contul
de profit sau pierdere 196,201 (1,333,866)
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITHI ,,ACTIVE DINAMIC”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

11. Numerar si echivalent in numerar

In Lei
2025 2024
Disponibilititi binesti 0 0
12. Depozite la banci(O/N)
In Lei
2025 2024
Depozite 228,194 299,351

13. Active financiare la valoarea justi prin contul de profit si pierdere

In Lei

2025 2024
Active financiare la valoarea justa prin
contul de profit si pierderi 783,808 3,449,216
14. Alte active
In Lei

2025 2024
Alte active 4,261 0
15. Datorii
In Lei

2025 2024
Datorii comerciale 4,096 14,280
Decontari cu investitorii 0 0
Alte datorii 79 291

4,175 14,571
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITH ,,ACTIVE DINAMIC”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, dacéi nu este specificat altfel)

16. Capital_

Fondul deschis de investitii ,,Active Dinamic” si-a inceput activitatea in data de 4 noiembrie
1998 prin subscrierea de catre membrii initiatori ai fondului (membrii fondatori a 10.000 titluri
de participare, in valoare totala de 25,000 RON, care formeaza capitalul fondului deschis la
constituire).

Valoarea nominala a unitatilor de fond emise la data de 31 decembrie 2025 este de 341,837
RON, respectiv 1,602,012 RON la 31 decembrie 2024.

Primele de emisiune aferente unitatilor de fond emise, in valoare totala de 526,924 RON la
31.12.2025, vor fi majorate cu castigul inregistrat la finele anului 2025 in sumi de 143,326 lei,
rezultand valoarea reald a primelor de emisiune egald cu 670,250 lei.

Primele de emisiune reprezinta diferenta dintre valoarea nominala si valoarea de piata.

17. Rezultat reportat

In Lei

2025 2024
Prime de emisiune 526,924 3,735,039
Rezultat curent 143,326 -1,603,056

670,250 2,131,983

18. Valoarea unitara a activului net
La 31 decembrie 2025, fata de 31 decembrie 2024, situatia investitorilor, a activului net si a
valorii unitare a activului net se prezintd dupa cum urmeaza:

Nr. Indicatori 31.12.2025 31.12.2024
Crt. |
| 1 Nr. unitati in circulatie 136,734.9825 ~ 640,804.8961 |
[ 2 | Valoarea activului net total 1,012,087.75 3,733,996.50 |
3 ‘ Valoarea unitara a activului 7,4018 5.8270

net
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FONDUL DESCHIS DE INVESTITIl ,,ACTIVE DINAMIC”

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Evolutia valorii unitétii de fond se prezinta dupd cum urmeaza:

Valoarea unei unitati de fond

Data RON/buc

131.12.1998 2.7147
31.12.1999 | 4.7863
31.12.2000 6.9600
31.12.2001 i 9.4054
| 31.12.2002 110.2528
31.12.2003 9.8497
31.12.2004 11.3607
31.12.2005 - 14.5705
31.12.2006 18.8659
31.12.2007 23.2561
31.12.2008 6.0169
31.12.2009 12.1348
| 31.12.2010 11.5130
| 31.12.2011 i 7.8346
| 31.12.2012 | 7.5699
31.12.2013 6.9228
| 31.12.2014 - 6.7441
| 31.12.2015 ~6.7890 |
| 31.12.2016 5.9661
31.12.2017 . 61146 |
31.12.2018 5.2043
31.12.2019 5.9107
31.12.2020 5.5260 |
031122021 6.4525 |
31.12.2022 | 5.5669 |
31.12.2023 | 7.4053 |
| 31.12.2024 | i 5.8270
31.12.2025 7,4018

19. EVENIMENTE ULTERIOARE

e —

Nu au fost evenimente ulterioare care sa_impa%\situatiile financiare.

Presedinte

Bucur Marian Razyan
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